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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: ธนาคารกลาง

สหรัฐฯ มมีตคิงอตัราดอกเบีย้นโยบายแตส่ง่

สญัญาณผอ่นคลายนโยบายการเงนิในระยะ

ต่อไป ท าใหต้ลาดคาดว่าเฟดจะลดอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายในเดือนกรกฎาคม โดย

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ลดลง 

โดยอัตราฯ ระยะ 10 ปีลดลงมาต ่ากวา่ 2% 

เป็นครัง้แรกตัง้แต ่2016 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: เงนิดอลลารท์ีอ่อ่น

คา่ผลักดันใหเ้งนิสกลุต่างๆ ทั่วโลกแข็งค่า

ขึ้น เนื่องจากธนาคารกลางสหรัฐฯ ส่ง

สัญญาณจะลดอัตราดอกเบีย้นโยบายหลัง

การประชมุนโยบายการเงนิ 

• USD/THB ลดลง 0.4% มาอยู่ที่ระดับ 

31.235 เงนิบาทแข็งคา่เนื่องจากนักลงทุน

ลดการถอืครองเงนิดอลลาร ์

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: การประชุม

นโยบายการเงนิธนาคารกลางญี่ปุ่ น และ

ธนาคารกลางอังกฤษ ยอดคา้ปลีกของ 

สหราชอาณาจักรเดือนพฤษภาคม และ

ความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคของยูโรโซน เดือน

มถินุายน 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ธนาคารกลางสหรฐัฯ มมีตคิงอตัราดอกเบีย้นโยบายแตส่ง่สญัญาณผอ่นคลายนโยบายการเงนิในระยะ

ตอ่ไป โดยคณะกรรมการฯ มมีตคิงอัตราดอกเบีย้นโยบายที ่2.25%-2.50% ดา้นมมุมองตอ่เศรษฐกจิประเมนิวา่

ภาคการจา้งงานยังคงแข็งแกร่งและการใชจ้่ายครัวเรอืนปรับดขีึน้ อยา่งไรก็ดปัีจจัยเสีย่งตอ่เศรษฐกจิทัง้มาตรการ

การคา้และการชะลอลงของเศรษฐกจิโลกสง่ผลใหก้ารผลติภาคอตุสาหกรรมและการลงทนุโนม้ออ่นแอลง รวมทัง้

อัตราเงนิเฟ้อยังต ่ากวา่เป้าหมายที ่2% โดยประธานเฟดนายโพเวลกลา่ววา่จะยังคงตอ้งประเมนิสถานการณ์กอ่น

การตัดสนินโยบายการเงนิตอ่ไป ดา้นประมาณการดอกเบีย้ กรรมการ 8 ท่านคาดการณ์การลดดอกเบีย้ (8 ท่าน

คาดว่าจะลด 50bps และ 1 ท่านคาดว่าจะลด 25bps) สว่นกรรมการอกี 8 ท่านสนับสนุนการคงอัตราดอกเบีย้

นโยบาย และอกี 1 ทา่นสนับสนุนการขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบาย ดา้นเศรษฐกจิคณะกรรมการคงประมาณการจดีพีี

ขยายตัวที ่2.1% ในปี 2019 ขณะทีล่ดประมาณการเงนิเฟ้อลงมาอยูท่ี ่1.5% จากทีค่าด 1.8% ในประมาณการ

ครัง้กอ่น โดยปัจจบุนัตลาดคาดวา่เฟดจะลดอตัราดอกเบีย้นโยบายในเดอืนกรกฎาคม 

• อตัราเงนิเฟ้อของสหราชอาณาจกัรลดลงในเดอืนพฤษภาคม โดยอยูท่ี ่2.0%YoY จาก 2.1%YoY ในเดอืน

กอ่น ซึง่เทา่กบัทีต่ลาดคาด สะทอ้นจากทัง้เงนิเฟ้อจากราคาพลังงานและเงนิเฟ้อพืน้ฐานทีล่ดลง โดยเงนิเฟ้อจาก

ราคาพลังงานลดลง 0.4ppt อยูท่ี ่7.1%YoY ขณะทีเ่งนิเฟ้อจากราคาอาหารทรงตัวที ่1.6%YoY ดา้นอตัราเงนิเฟ้อ

พืน้ฐานลดลงมาอยูใ่นระดับต า่สดุตัง้แตปี่ 2017 ที ่1.7%YoY อยา่งไรก็ด ีสว่นหนึง่เป็นผลของราคาต๋ัวเครือ่งบนิที่

สงูขึน้ในชว่งวันหยดุเทศกาลอสิเตอรห์มดไป 

• การสง่ออกของญีปุ่่ นหดตวัตดิต่อกนัเป็นเดอืนที ่6 โดยหดตัว 7.8%YoY ในเดอืนพฤษภาคม จากทีห่ดตัว 

2.4%YoY ในเดอืนกอ่น ทัง้จากผลของวันหยดุยาวชว่งโกลเดน้วคีและผลกระทบของสงครามการคา้ โดยการ

สง่ออกไปจนีหดตัว 9.7%YoY และการสง่ออกไปเอเชยีรวมหดตัว 12.1%YoY การน าเขา้หดตัว 1.5%YoY และ

ดลุการคา้ญีปุ่่ นขาดดลุมากทีส่ดุตัง้แตเ่ดอืนมกราคม 2018 ที ่967.1 พันลา้นเยน 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยไมเ่ปลีย่นแปลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีทรงตัว 1.77% และ 2.2% ตามล าดับ 

• อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 13 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.74% และ

อตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.02% 

US Federal Reserve Economic Projections 

Source: US Federal Reserve 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ตลาดอยูใ่นภาวะกลวัความเสีย่ง เนือ่งจากสหรฐัฯ เพิม่อตัราภาษนี าเขา้กบัสนิคา้

จนี และยงัมแีนวโนม้ทีจ่ะขยายขอบเขตมาตรการกดีกนัการคา้กบัอกีหลายประเทศ ท าใหต้ลาดเร ิม่

คาดหวงัการปรบัลดดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้ปัจจยัดงักลา่วกดดนัใหเ้งนิดอลลารม์แีนวโนม้

ออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัเงนสกลุอืน่ๆ ท ัว่โลก ท ัง้นี ้พฒันาการของประเด็นการคา้คอืปัจจยัหลกัทีข่บัเคลือ่น

ตลาด ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้ อยา่งไรก็๖ม 

ยงัคงคาดว่าธนาคารแหง่ประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบายเนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้

ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.29% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1226 เงนิยโูรแข็งคา่เนื่องจากความเชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลารล์ดลง 

นายเจอโรม โพเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) สง่สัญญาณวา่พจิารณาการลดดอกเบีย้นโยบาย อกี

ทัง้ยังปรับลดดอกเบีย้นโยบายในระยะยาวลงมาที ่2.5% จากไตรมาสกอ่นที ่2.8% สะทอ้นความเห็นของเฟด

ทีพ่รอ้มลดดอกเบีย้นโยบายเร็วกว่าทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้ท าใหต้ลาดมั่นใจ 100% ว่าเฟดจะลดดอกเบีย้

นโยบายลงในการประชมุเดอืนกรกฎาคม สง่ผลใหเ้มือ่วานนี้ดัชนีคา่เงนิดอลลรล์ดลง 0.54%  

•  USD/JPY ลดลง 0.32% มาอยูท่ีร่ะดับ 108.1 เงนิเยนแข็งคา่เนื่องจากเงนิดอลลารอ์อ่นคา่ลง ขณะทีต่ลาด
รอตดิตามผลการประชมุนโยบายการเงนิของธนาคารกลางญีปุ่่ นในชว่งเชา้นี้ 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.65% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2639 เงนิปอนดแ์ข็งคา่เนื่องจากอัตราเงนิเฟ้อเดอืนพฤษภาคม

ยังคงอยูใ่นระดับใกลเ้คยีงกบัทีธ่นาคารกลางขององักฤษ (บโีออ)ี ตัง้เป้าหมายไว ้และผลการประชมุของเฟด

ท าใหเ้งนิดอลลารอ์อ่นค่าลง ทัง้นี้ ในวันนี้ ความเคลือ่นไหวของเงนิปอนดอ์าจอา้งองิสัญญาณจากผลการ

ประชมุบโีออ ีโดยตลาดคาดว่าธนาคารจะยังคงคงดอกเบีย้นโยบาย เนื่องจากความไม่แน่นอนของประเด็น 

Brexit และวา่ทีผู่น้ าคนใหมข่องสหราชอาณาจักร 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.01% มาอยู่ทีร่ะดับ 6.904 เงนิหยวนออ่นคา่สวนทางกับเงนิสกลุหลักอืน่ๆ เนื่องจาก
ตลาดรอผลการพบปะของผูน้ าสหรัฐฯ และจนีในประเด็นการคา้ในการประชมุจ ี20 สปัดาหห์นา้  

• Most Asian currencies แข็งคา่จากปัจจัยจากเงนิดอลลารท์ีอ่อ่นคา่เป็นส าคัญ โดยเงนิวอนแข็งคา่มาก

ทีส่ดุในภมูภิาคที ่0.81% ในวันนี้ อนิโดนีเซยี ฟิลปิปินส ืและไตห้วันจะมกีารประชมุนโยบายการเงนิเชน่กัน 

USD/THB  ลดลง 0.4% มาอยู่ที่ระดับ 31.235 เงนิบาทแข็งค่าเนื่องจากนักลงทุนลดการถอืครองเงนิ

ดอลลาร ์



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 19-Jun-19 18-Jun-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.090 31.235 31.360 -0.40 31.00

USD/JPY** 107.61 108.10 108.45 -0.32 108

EUR/USD** 1.1261 1.1226 1.1194 0.29 1.14

GBP/USD 1.2679 1.2639 1.2558 0.65 1.29

USD/CNY 6.904 6.904 6.903 0.01 6.89

USD/SGD 1.361 1.363 1.367 -0.29 1.37

USD/IDR 14,238 14,270 14,326 -0.39 14,415

USD/MYR 4.158 4.173 4.182 -0.23 4.17

USD/PHP 51.72 51.86 52.00 -0.27 53.00

USD/KRW 1,171 1,176 1,186 -0.81 1,170

USD/NTD 31.18 31.34 31.52 -0.57 31.45

AUD/USD 0.690 0.688 0.688 0.06 0.70

USD/CHF 0.990 0.994 1.001 -0.63 0.99

JPY/THB 28.89 28.89 28.92 -0.08 28.70

EUR/THB 35.01 35.06 35.10 -0.11 35.34

GBP/THB 39.42 39.48 39.38 0.24 39.99

CNY/THB 4.50 4.52 4.54 -0.40 4.50

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of June 17, 2019 

Index Level Change

YTD 118.90 5.0%

YOY 116.73 6.9%

MOM 123.11 1.4%

WOW 123.43 1.1%

DOD 124.21 0.5%

Current 124.84

LT average 94.49 32.1%

all time low 96.98 28.7%

all time high 119.83 4.2%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  13/06/2019  14/06/2019  17/06/2019  18/06/2019  19/06/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 5,143.9 1,645.9 1,348.3 387.5 2,199.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,456.6 2,101.2 560.9 0.0 365.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 3,687.3 -455.4 787.4 387.5 1,833.6

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 4,405.6 261.5 924.2 2,655.2 2,502.3

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 744.9 2,299.2 539.0 1,625.0 1,888.9

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 3,660.7 -2,037.7 385.2 1,030.2 613.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,867.6 2,674.1 1,331.3 1,127.0 3,736.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 973.0 2,077.6 344.4 9,760.4 1,188.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 894.6 596.5 986.9 -8,633.4 2,548.3

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 2,296.4 -1,129.2 403.8 -5,985.1 -516.1

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 5,946.2 -767.4 1,755.8 -1,230.6 5,511.4

Total Net Trade: Total (Thailand) 8,242.6 -1,896.6 2,159.6 -7,215.7 4,995.3

Expired Bond (T) (Thailand) 13,403.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -5,160.4 -1,896.6 2,159.6 -7,215.7 4,995.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 122,340.9 120,708.9 121,092.9 115,092.9 114,577.9 -515.0 -7,763.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 860,505.8 860,265.1 862,034.6 860,989.9 866,311.1 5,321.1 5,805.3

Total Holding (Thailand) 982,846.8 980,974.1 983,127.5 976,082.9 980,889.0 4,806.1 -1,957.8

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 1,500.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมถินุายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

3 4 

CB19905C : 40,000 

CB20604A : 45,000 

CB19D06B : 45,000 

5 
LB326A : 17,000 

6 7 

BOT222A : 15,000 
CB19625A : 40,000 202,000 

10 11 

CB19912B : 40,000 

CB19D12A : 45,000 

12 13 
BOT215A : 35,000 

14 

120,000 

17 
SME252A : 5,000 

18 

CB19919B : 40,000 
CB19D19A : 45,000 

19 

LB23DA : 30,000 
LB676A : 8,000 

20 21 

128,000 

24 25 

CB19926B : 40,000 
CB19D26A : 45,000 

26 27 28 

85,000 

        Total 535,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


